YATIRIMCILARIN TAZMINi iLE TEDRICi TASFiYE USUL VE ESASLARI HAKKINDA YONETMELIK

BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak ve Tamimlar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yénetmeligin amact, 6/12/2012 tarihli

ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 82, 84 ve 85 inci maddelerinde diizenlenen yatwmmcilarin tazmini ile 86 nc1 maddesinde diizenlenen
tedrici tasfiye islemlerine iligkin usul ve esaslari belirlemektir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Bu Yonetmelik, yatrmm kuruluglarmm yatrmeilarmm tazmini ile tedrici tasfiye iglemlerine iliskin usul ve esaslar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 3 —(1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanununun 85 ve 86 nci maddelerine dayanilarak
hazirlanmustir.

Tanmmlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Yonetmeligin uygulamasmda;

a) BIAS: Borsa Istanbul Anonim Sirketini,

b) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligini,

¢) Kanun: 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

¢) KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformunu,

d) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

¢) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

f) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

g) Yatrmm kurulusu : Kanunun 3 tincii maddesinde tanimlanan yatirim kurulugunu,

8) YTM: Yatirimc1 Tazmin Merkezini

ifade eder.

IKINCI BOLUM
Yatinmcilarin Tazmini

Tazmin karan ve ilam

MADDE 5 —(1) Kurul, yatrim kuruluglarmmn yatrim hizmet ve faaliyeti veya yan hizmetlerden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasasi araci teslim yiikiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit edilmesi halinde yatrimcilari tazmin
karart alir. Bu karar, s6z konusu durumun tespitinden itibaren {i¢ ay i¢inde alnir.

(2) Kurulca bankalar hakkinda birinci fikra uyarnca tazmin karar verilebilmesi igin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun goriisii
ahnir.

(3) Yatrm kuruluslar1 hakkinda verilen yatwmmcilari tazmin karari, bu kararlarm alndigr giin Kurul tarafindan yatwrm kurulusuna, Y TM’ye,
MKK ’ya, BIAS’a, Takasbank’a, Birlige ve veri depolama kurulusuna; gerekli goriilen durumlarda ise Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna,
Tiirkiye Bankalar Birligine ve Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligine bildirilir.

(4) Yatrmcilarm haklarm gosterir belgelerle birlkte YTM’ye bagvurmalarii teminen, tazmin kararlarmm 32 nci madde cergevesinde ilan
edilmesine yonelik islemler Y TM tarafindan {i¢ is giinii iginde gergeklestirilir. Yatrmeiarm Y TM’ye bagvuru siiresi, tazmin siireci ve esaslari ilanda
belirtilir.

(5) Kurul tarafindan yatirimeilarm tazmin karart ile birlikte yatrm kurulusunun malvarhg hakkinda Kanunun 83 {incii maddesinin tigiincii fikrast
veya 97 nci maddesinin tigiincii fikras1 kapsaminda tedbir uygulanmasi halinde, ilanda bu hususa da yer verilir.

YTM’nin tasarruf ye tkisi

MADDE 6 1) YTM tarafindan gerekli goriilmesi hélinde, Kurulca hakkinda yatwrmcilari tazmin karari verilen kurulusun 6demelerinin
durmasma ve tiim mal varligi iizerinde sadece YTM tarafindan tasarruf edilebilmesine karar verilebilir.

(2) Kurul tarafindan birinci fikrada belirtilen kararm alnmasi durumunda, ilgili yatrm kurulugunun tiim malvarlig: {izerinde sadece YTM
tarafindan tasarruf edilebilir. Yatrm kurulusuna yapilacak tiim 6demeler sadece Y TM’ye yapilr. Yatirmmeilar tarafindan MKK nezdindeki hesaplart
tizerinde tesis edilmis olan blokajlar, Y TM nin talebi {izerine MKK tarafindan kaldirilir.

(3) Bu maddede yer alan hiikiimler bankalar agisindan, sermaye piyasasi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 6deme ve sermaye piyasast aract
teslim yiikiimliiliikleri agismdan uygulanir.

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 7 —(1) Yatwm kurulusuna iligkin tazmin kararmm alindig tarihteki yonetim kurulu tiyeleri veya yoneticileri, tazmin kararmm ilant
tarthinden itibaren yedi giin icinde, yatrim kurulusunun mevcut tiim aktif ve pasifini, taahhiitlerini, bilanco dis1 yiikiimlilikklerini, taraf oldugu
sozlesmeleri ve hukuki ihtilaflary, kayitlarmda olsun veya olmasm her tiirden bilgi dahil olmak tizere, yatrim kurulusunun mevcut durumunu gésteren
eksiksiz bir raporu YTM’ye vermekle yiikiimlidiir. YTM gerekli hallerde Kurul onayiyla rapor verme stiresini uzatabilir.

(2) Tazmin karar verildikten sonra, yatirim kurulusunun yonetici ve personeli, Y TM’nin yatrimcilara 6deme yapabilmesi i¢in, merkez ve merkez
dis1 orgiitlerinde bulunan ve Y TM tarafindan talep edilen elektronik ortamda tutulanlar dahil her tiirlii bilgi ve belgeyi ibraz etmek ve YTM’ce verilen
gorevleri yerine getirmekle yiikiimluidiir.

(3) Bu maddede belirtilen yiikiimliiliklerin yerine getirilmemesi durumunda, YTM tarafindan Kurula bildirim yapilir ve ilgililer hakkinda Kurulca
Kanunun 111 inci maddesi hiikiimleri uygulanabilir.

Tazmin bagvurusu

MADDE 8 —(1) Yatwrimcilar basvurularm ilanda belirtilen siire igerisinde YTM’ye, hak sahipliginin ispatma iliskin belgelerle birlikte, yazil
olarak yaparlar. Tazmin talebinde bulunma hakki, tazmin kararmm ilanindan itibaren bir yil sonra zamanagimma ugrar.

Hak sahiplerinin ve alacak tutarlarinin tes piti

MADDE 9 —(1) YTM, yatrim kurulusunun tazmin kapsammda yer alan gercek hak sahiplerini, alacak ve bor¢ tutarlarmg Kurul, MKK,
Takasbank, yatrim kurulusu, veri depolama kurulusu, merkezi saklama kurulugu kayitlar ile alacakllarm bagvurularmda sunulan belgeler ve YTM
tarafindan giivenilir bulunan diger bilgi ve belgelere dayanarak tespit eder.

(2) Tazmin karar tarihi itibariyla yatirimei hesabinda goriilmemekle birlikte, hak sahibi oldugu kesinlesmis mahkeme karariyla tespit edilen veya
YTM tarafindan yatirimciya ait olduguna karar verilen nakit ve sermaye piyasasi araglar1 da birinci fikra uyarmca yapilacak tespitte dikkate almur.

Alacakllar cetveli

MADDE 10 —(1) Yapilacak nakit 6demelere ve sermaye piyasasi araci teslimlerine esas olmak {izere; yatrim kurulusunun sermaye piyasast
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit deme ve sermaye piyasasi araglar1 teslim yikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle alacakl olanlar ve alacak
miktarlar1 ile bor¢lular ve bor¢ miktarlarmi gosteren alacaklilar cetveli tazmin kararmdan itibaren en ge¢ ii¢ ay icerisinde hazrlanr. Bu siire,
gerektiginde YTM onerisi ve Kurulun onayu ile uzatilabilir.

(2) Alacaklilar cetvelinin veya icerdigi bilgilerin temin edilebilecegi yerlere, itiraz siiresine ve usullerine, saklama hesaplarindaki sermaye piyasasi
araglarmmn dagitim ile tazmin kapsammda YTM tarafindan yapilacak olan 6demelerin esaslarma ve baslangic tarihlerine ve borglu yatrmcilarm bu
borglarmi 6deme esaslarma iliskin bilgiler YTM tarafindan 32 nci madde ¢er¢evesinde ilan edilir. Ilgililer tarafindan alacaklilar cetveline kendi alacaklar
i¢in ilan tarihinden itibaren otuz giin icinde YTM ye itiraz edilebilir. Posta yolu ile yapilan itirazlarda postaya verilis tarihi esas alnir.

(3) Alacaklilar cetvelinde yer almayan alacaklar i¢in yapilan bagvurular, tazmin kararmm ilanndan itibaren bir yillk zamanagmu siiresi i¢inde
dikkate almr. Geg¢ kalmadan kaynaklanan masraflar alacakliya aitti. Alacakllarm bu masraflar1 pesin olarak ddemeleri talep edilebilir. Y TM’nin
bagvurulart kabul etmesi durumunda alacaklilar cetveline ek cetvel diizenlenir ve YTM ek cetveli 32 nci madde ¢ergevesinde ilan eder. Amilan bir yillik



stire gectikten sonra yapilan bagvurular kabul edilmez.

Saklama hesaplarindaki sermaye piyasasi araclarimin dagitim

MADDE 11 —(1) Yatrmeilar adma saklanan sermaye piyasasi araglari hak sahiplerine oncelikli olarak dagitiir. Dagitima konu olan sermaye
piyasasi araglari, bulunduklari her bir hesap bazmda ve ozellikle yerine getirilmemis takas yiikiimliilikkleri icin mahsup edilir. Bu amagla yatirimcei
hesabinda bulunan sermaye piyasasi araglart, miinferit hesaplar itibariyla karsilastirlir.

(2) 10 uncu maddenin ikinci fikrasi uyarmca yapilan ilanda belirtilen siirede borcunu 6demeyen yatrimeilara ait sermaye piyasasi araglarmmn
dagitimi, yatrmm kurulusunun bu araglar {izerinde genel hiikiimlere gére hapis hakki kullanma ihtimali nedeniyle tazmin siirecinin kapatilmasma birakilir
ve yapilacak iglem kapatma kararnda belirtilir.

(3) Bu dagitim srasinda yatwm kurulusunun operasyonel maddi hata ve eksiklikleri nedeniyle, yatirimct hesaplarmda ortaya ¢ikan hatalar
diizeltilir.

intilafh alacaklar

MADDE 12 (1) Yapilacak ddemelerde, ihtilaf konusu alacaklara iliskin olarak sadece kesinlesmis yarg: kararlari dikkate alnir. Su kadar ki,
alacakhlar cetveline itiraz eden yatwimcilarn itirazlarmmn uygun goriilmemesi halinde, itiraza konu olup yatrimcmm saklama hesaplarinda bulunan
sermaye piyasasi araglari, alacaklilar cetvelinin ilanm takip eden dordiincti aym sonuna kadar ayni hesapta bloke tutulur. Itiraza konu olmayan
alacaklar yatrmmciya odenir. Bu siire igcinde bloke sermaye piyasasi araglarma iliskin yargi yoluna basvuruldugu yoniinde yatwmmncilar tarafindan
YTM’ye bir bilgi ulastriimadig1 takdirde, bloke edilen sermaye piyasasi araglari yatrm kurulusunun malvarhgma dahil edilir. Yargiya bagvuruldugu
yoniinde YTM’ye bilgi ulagmasi halinde blokaj yarg kararmmn kesinlesmesine kadar kaldiriimaz.

(2) Haciz ve/veya tedbir uygulanmis yatirimci hesaplarma iliskin 6demeler tedbirin veya haczin kaldirilmasma kadar; tizerinde rehin tesis edilmis
hesaplara iliskin 6demeler ise rehin hakki son bulana kadar yerine getirilmez.

(3) BIAS, Birlik veya tahkim otoritesi nezdinde uyusmazlik basvurusu bulunan yatirmmeilara, uyusmazlik konusu alacak icin 6deme yapiimasmnda
uyusmazlik sonucunun kesinlesmesi beklenir.

(4) Yatrm kuruluslarmm BIAS’ta gerceklestirdigi islemler nedeniyle ortaya ¢ikan yatrimei alacaklary, bu yatirm kuruluglarmm ilgili borsalarda
teminatlarmm bulunmasi durumunda, éncelikle s6z konusu teminatlardan karsilanir.

Tazmin tutarinin hesaplanmasi

MADDE 13 1) Yatrmcilarm tazmin talepleri, yatrim kurulusunca karsilanmayan nakit 6deme ve sermaye piyasast araclarmm teslim
yiikiimliilikleri tizerinden hesaplanir. Tazmin tutary, kanuni ve akdi sartlar uyarmca yatirmm kurulusunun mahsup ve benzeri talepleri de dikkate alnarak
belirlenir.

(2) Tazmin edilecek sermaye piyasasi araglarmmn degerinin hesaplanmasmnda, Kurulun yatrim kuruluslarmm sermaye yeterliligine iliskin
diizenlemelerinde yer verilen degerleme esaslar1 uygulanir. S6z konusu hesaplama, tazmin karar tarihi itibartyla yapilir.

(3) Bu madde uyarinca aynen teslimi yapilacak sermaye piyasasi araglarma iligkin tazmin kararmdan sonra dagitim tarihine kadar ger¢eklesen
bedelsiz sermaye artirmu, kupon 6demesi ve benzeri iglemlerden kaynaklanan nakitler de aynen teslim edilir.

(4) Aymi kisiye ait borglar tazmin kapsamindaki alacagmdan mahsup edilir. Odenecek tazmin tutarmm hesabmda mahsuptan sonraki net alacak
tutar1 esas ahnir.

Tazmin

MADDE 14 —(1) Alacaklilar cetvelinin ilan tarihini takip eden li¢ ay i¢cinde tazmin kapsamindaki 6demeler gergeklestirili. Bu siire zorunlu
hallerde Kurulun onayi ile en fazla ii¢ ay daha uzatilabilir.

(2) Miisterek hesaplar tek hesap kabul edili. Miisterek hesap sahiplerine yapilacak 6demelerde, bu hesaplar tizerinde hak sahibi olan her bir
yatirimeiya hak sahipligi oraninda; bu oranm tespit edilememesi durumunda ise her bir yatirimciya esit oranda 6deme yapilir.

(3) Tazmin karar tarihi ile yatrimcilara 6deme yapilan tarih arasnda gegen siireye iligkin olarak yatrimcilarmn nakit alacaklarma herhangi bir faiz
uygulanmaz.

Tazmin tutan

MADDE 15 —(1) Hak sahibi her bir yatrmciya 6denecek azami tazmin tutar1 103.930 TL dir. Bu tutar her yil bir dnceki yila iliskin olarak
Vergi Usul Kanununca belirlenen yeniden degerleme oraninda arttirilr. Kurulun teklifi tizerine Bakanlar Kurulu tarafindan, toplam tazmin tutar1 bes
katma kadar artrilabili. Bu s, hesap saysy, tiirii ve para birimine bakilmaksizim, bir yatrimcmm ayni kurulustan olan taleplerinin tiimiinii kapsar.
YTM tarafindan 6denecek azami tutarm tizerinde kalan tutarm, bir yatrimei tarafindan baska bir yatrmeciya 6denmesi amaciyla devredilmis olmasi
halinde, devralana YTM tarafindan 6deme yapiimaz.

(2) Yatrm kurulusundan alacakh gériinen ve birlikte hareket ettikleri tespit edilenlere, toplamu yukaridaki tutar1 asmamak kaydiyla 6deme yapilr.

(3) Yatrime1 hesabinda bulundugu i¢in aynen dagitim yapilan nakit ve sermaye piyasasi araglari tazmin tutarmm hesabinda dikkate alimmaz.

Tazmin kapsam

MADDE 16 —(1) Tazminin kapsammi, yatrimeilara ait olan ve yatrmm hizmeti ve faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim
kurulusu tarafindan yatirime1 adina saklanan veya yonetilen nakit 6deme veya sermaye piyasasi araci teslim yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmemesinden
kaynaklanan talepler olusturur.

(2) Tirkiye’de yerlesik yatwmm kuruluglarmm yurtdigindaki merkez dis1 orgiitleri nezdindeki hesap sahipleri ile yurt disinda ihrag edilen veya
cikarilan sermaye piyasasi araglarma iligkin tazminin kapsamma, yalnizca merkezi saklama veya teminat tutma islemleri MKK ve Takasbank’ta
gergeklestirilen nakit 6deme ve sermaye piyasasi araglari teslim yiikiimliilikleri dahildir. Tezgahiistii tiirev arag islemleri ise, yatrm kuruluslart
tarafindan bu araglara iliskin YTM aidatlarmm 6denmis olmasi halinde tazmin kapsammdadir.

(3) Yatwmcilari tazmin karari verilen kuruluslarm yatwmecilary, Kanunun 84 {incti maddesi kapsaminda tazmin talep etme hakkmna sahiptir.
Yatirmeilarm, yatirim danigmanhgi faaliyetlerinden veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlari tazmin kapsammda degildir.

(4) Kanunun 106 ve 107 nci maddelerinde yer alan suglardan veya sugtan kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama sugundan mahkiim olan
yatrimeilara ait talepler, soz konusu eylemlerle ilgili alacaklarla smirh olmak tizere, tazmin kapsamu digindadir. S6z konusu suglardan dolayr hakkinda
su¢ duyurusunda bulunulan kisilere yapilacak 6demeler, anilan suglara iliskin sorusturmanmn baslamasmdan mahkeme kararmmn kesinlesmesine kadar
durur.

(5) Bankacilik mevzuati uyarmca mevduat veya katiim fonu olarak kabul edilen nakit 6deme yiikiimliilikleri tazmin kapsam disindadir.

Tazmin kapsamina girmeyen Kkisi ve kurumlar

MADDE 17 — (1) Asagida sayilan kisi ve kurumlar tazmin kapsammda degildir:

a) Yatrimcilari tazmin karari verilen yatirim kuruluglarmm yonetim kurulu tiyeleri, yoneticileri ve sahsen sorumlu ortaklari, yiizde bes veya daha
fazla paya sahip ortaklari, denetim kurulu tiyeleri veya ilgili yatirim kuruluslart ile aym grup i¢inde yer alan diger sirketlerde benzer konumda olan kisiler
ile bu kisilerin es ve ikinci dereceye kadar kan ve kaym hisimlari ile bu kisiler adna hareket eden tigiincti kisiler.

b) Yatrimcilar tazmin karari verilen yatirim kuruluslart ile ayni grupta yer alan diger sirketler.

¢) (a) bendinde sayilan gercek ve tiizel kisilerin yiizde yirmi bes veya daha fazla paya sahip oldugu sirketler.

¢) Yatrm kuruluglarmm mali sikintrya diismesine neden olan veya finansal durumunun bozulmasma onemli etkileri olan olaylarda sorumiulugu
bulunan veya bu olaylardan menfaat saglayan kisiler.

d) (Ek:RG-26/8/2021-31580) 7/8/2014 tarihli ve 29081 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Kaydilestirilen Sermaye Piyasast Araglarma Iliskin
Kayitlarm Tutulmasmm Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig (II-13.1)’in 12/A maddesi kapsaminda, hak sahibi ismine agilmaksizin toplu olarak tutulan
hesaplara iligkin saklama hizmeti ile smirh olmak {izere yurt digmda kurulmus ve yetkilendiriimis, yabanci hukuka tabi yabanci merkezi saklama
kuruluglari ile genel saklama yetkisi bulunan yatirim kuruluglari.

Tazmin siirecini kapatma karan

MADDE 18 —(1) Kurul, tazmin siirecinin tamamlanmasmdan sonra, Y TM’nin bildirimi tizerine tazmin siirecini kapatma karar1 verir. YTM,
tazmin siirecinin sonuglarmi, yatrmmeciart tazmin karart alman yatwm kuruluglarmnin tedrici tasfiyesinin veya iflasmin istenmesinin yararh olup
olmayacagma iliskin gerekceli onerisiyle birlikte Kurula sunar. Tedrici tasfiye veya iflas karary, tazmin siirecinin isleyisini engellemez. YTM,
yatirimeilarm haklarma, 6dedigi tazmin tutar1 kadar halef olur.



(2) Tazmin stirecinin kapatildigt Kurul tarafindan 5 inci maddenin tigiincii fikrasinda yer alan kurum ve kuruluslara bildirilir ve YTM tarafindan
32 nci madde ¢ergevesinde ilan edilir.

Yeniden faaliyette bulunabilme

MADDE 19 — (1) Yatrimeilart kismen veya tamamen tazmin edilen yatrim kuruluglarmm, yeniden yatrim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunabilmeleri i¢in, mevzuatta aranan diger sartlar sakh kalmak tizere, tazminden dogan ve Y TM tarafindan yapilan tim 6deme ve giderleri, anapara
ve kanuni faizi de dahil olmak tizere YTM’ye 6demeleri zorunludur.

UCUNCU BOLUM
Tedrici Tasfiye

Tedrici tasfiye karan ve ilam

MADDE 20 1) Kurul bankalar hari¢ olmak tizere, yatwrimcilari tazmin karar1 verilenler hakkinda, tazmin siirecinin kapanmasma iliskin karari
ile birlikte tedrici tasfiye karari da verebilir veya dogrudan iflas talebinde bulunabilir.

(2) Kurul yatrmm kuruluglarmm tazmin ve tedrici tasfiyesine aymi anda karar verebili. Bu durumda, oncelikli olarak Y dnetmeligin tazmine iligkin
hiikiimleri uygulanir.

(3) Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilen yatrm kuruluslarmm tedrici tasfiye islemleri YTM tarafindan yiirtitiiliir.

(4) Tedrici tasfiyenin amacy, tedrici tasfiyesine karar verilen yatirim kuruluslarmmn malvarhgm aynen veya nakde ¢evirmek suretiyle elde edilen
bedeli tahsis ederek, tazmin siirecinde yatwrimcilarm tazmin edilmeyen bakiye alacaklari ile Y TM’nin yatwmmcilara halef olmasmndan kaynaklanan
alacaklarmm 0denmes1d1r Tedrici tasfiye karar ve islemlerinde; 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu, 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil
fcra ve Iflas Kanunu ve diger mevzuatm tasfiye ile ilgili hitkiimleri uygulanmaz.

(5) Yatrmm kuruluslar1 hakkmda verilen tedrici tasfiye kararlari, bu kararlarn alindigi giin Kurul tarafindan 5 inci maddenin tigtincti fikrasinda
sayllan kurumlara bildirilir ve s6z konusu tedrici tasfiye karar1 YTM tarafindan 32 nci madde ¢ergevesinde ilan edilir.

Yasal organlarin durumu

MADDE 21 —(1) Tedrici tasfiye karari verildikten sonra, yatrmm kurulusunun yasal organlarmm gorev ve yetkileri, tasfiye sonuclanincaya
kadar YTM tarafindan yerine getirilir. Tedrici tasfiyenin sonuglandigmm ilan edildigi tarihte bagkaca bir isleme gerek kalmaksizm, yatwm kurulusunun
tedrici tasfiye karari tarihinden dnceki yasal organlari gorev ve yetkilerini yeniden tistlenirler. Yapilan iglemlerden tescili gerekli olanlar, Y TMnin talebi
tizerine harca tabi olmaksizm tescil ve ilan olunur.

Malvarhgmmin korunmasi

MADDE 22 - (1) Hakkinda tedrici tasfiye karar1 aliman yatirim kuruluslarmm malvarliklary, yetkinin kaldiriimasma iliskin Kurul kararmm alindigt
tarihten itibaren tedrici tasfiye islemlerinin tamamlandig ilan edilinceye; tedrici tasfiyeyi takiben veya dogrudan iflas talebinde bulunulmasi halinde, iflas
talebinin mahkemece esastan karara baglanmasma kadar, Kurul ve tedrici tasfiye cercevesinde YTM tarafindan yapilacak iglemler harig,
devredilemez, rehnedilemez, teminat gosterilemez, tedbir konulamaz, haczedilemez. Bunlar hakkinda yapimis olan tiim hacizler ve uygulanmig tim
ihtiyati tedbirler diser ve tiim icra ve iflas takipleri kendiliginden durur, bir takip muamelesi ile kesilebilen zamanasmu ve hak diisiiren miiddetler
islemez.

(2) Tedrici tasfiye karar, YTM tarafindan hakkinda tedrici tasfiye karari verilen kurulusun malvarligma dahil menkul ve gayrimenkul mallarm
6grenilmesini takiben derhal, bu mallarm kayith bulundugu tapu dairelerine, trafik sube miidiirliklerine, kurulugsun hesabmmn bulundugu bankalar ve diger
mali kuruluslara, kurulus hakkinda icra takibi varsa ilgili icra dairelerine, dava varsa ilgili mahkemelere ve ilgili diger kuruluslara yazili olarak bildirilir.

(3) Hakkmnda tedrici tasfiye karari verilen yatirim kurulusunun biitiin 6demeleri durur ve tim malvarligi tizerinde sadece YTM tarafindan tasarruf
edilebilir. Yatrim kurulusuna yapilan tiim 6demeler sadece YTM’ye yapilr ve Y TM’ye yapilan 6demeler disindaki 6demeler borcu sona erdirmez.
Yatrmm kurulusunun MKK nezdindeki miisteri hesaplarmda bu misteriler tarafindan tesis edilmis blokajlar Y TM nin talebi tizerine MKK tarafindan
kaldirilr.

Portfoylerin yonetiminin devri ve bagimsiz denetim yiikiimliiliigii

MADDE 23 —(1) Haklarinda tedrici tasfiye karar1 verilen yatrim kuruluglarmm yénettigi portfoylerin yonetiminin, bir bagka kurulusa devrine
Kurulca karar verilebilir.

(2) Hakkmda tedrici tasfiye karari verilen yatrmm kurulusunun, Kurulun farkh bir karar1 olmadikga, sermaye piyasasi mevzuatmdan kaynaklanan
bagmsiz denetim yiikimliiligii sona erer. Bagimsiz denetim ve uzmanlk gerektiren nitelikteki sair hizmetlere iliskin yatrm kurulusunun mevcut
sozlesmeleri feshedilerek Kurula bilgi verilir. Tedrici tasfiye amag ve siiresi ile smirh olmak {izere yatwrm kurulusunun adma YTM tarafindan yeni
sozlesmeler akdedilebilir.

Koruma tedbirleri

MADDE 24 - (1) YTM, gecikmeksizin, tazmin karart ile birlikte hakkmnda tedrici tasfiye karart alman yatirm kurulusunun yonetim ve denetimini
dogrudan veya dolayh olarak, tek bagma veya birlikte elinde bulunduran ortaklari ile tiizel kisi ortaklarmm sermayesinin yiizde besinden fazlasma sahip
gereek kisi pay sahiplerinin kendilerine, eslerine ve velayet altindaki ¢ocuklarma ait tagmmaz mal ve istiraklerini, haczi caiz olan tagmir mal, hak ve
alacaklarmi ve menkul kiymetlerini ve her tiirlii kazang ve gelirlerini; ayrica, tedrici tasfiye kararmm ilanmdan 6nceki iki yil icinde ivazh veya ivazsiz
olarak iktisap ettikleri veya devrettikleri tagmmaz mal, haczi caiz tasmr mal, hak, alacak ve menkul degerleri gésterir birer mal beyannamesi
vermelerini ister. S6z konusu mal beyannamesinin, Y TM talebinin ilgililere tebli§ edilmesini takip eden en ge¢ yedi giin icinde YTM’ye verilmesi
zorunludur. Bu mal beyanmm hiikiim ve sonuglar1 hakkmda 2004 sayih Icra ve Iflas Kanununun ilgili hitkiimleri gegerlidir.

(2) YTM, yonetim ve denetimini dogrudan veya dolayh olarak, tek bagma veya birlikte elinde bulunduran ortaklarmm malvarliklari iizerine teminat
aranmaksizin ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz kararlari ile ilgililerin yurt digma ¢ikis yasagi dahil olmak tizere alacaklilarm menfaati i¢in zorunlu olan her tiirli
muhafaza tedbirinin almmasin ilgili mahkemeden istemeye yetkilidir.

(3) Ikinci fikra hiikiimleri ¢ergevesinde alman tedbir ve haciz kararlarmdan itibaren alt1 ay icinde dava agilmamasi veya icra veya iflas takibinde
bulunulmamasi halinde bu kararlar kendiliginden ortadan kalkar.

(4) 2004 sayih icra ve Iflas Kanununun 278, 279 ve 280 inci maddelerinde yazil hallerin varlig: halinde, aciz vesikasi ibrazma gerek olmaksizmn
YTM tarafindan iptal davasi agilabilir.

Malvarhginn tespiti

MADDE 25 —(1) YTM, yatirim kurulusunun aktif ve pasifini tespit eder. Tlgililerin tedrici tasfiye kararmm verilmesinden sonra vadesi gelen
s6zlesmelerinden dogan hak ve borglarl da vadeleri itibarryla belirlenir. Tlgili mevzuat uyarmnca verilmis teminatlar da aktifin hesabmda dikkate almr.

(2) YTM, tasfiye kapsaminda yer alan gercek hak sahiplerini ve bunlarm alacak ve bor¢ tutarlarmi tazmin siirecinde elde edilen bilgi ve belgelere
dayanarak tespit eder.

(3) YTM’nin, yatrmcilarm tazmini dolayisiyla yatrimcilara halef olmasindan kaynaklanan alacaklart ile tasfiye giderleri de aktif ve pasifin
tespitinde YTM alacag olarak dikkate almnr.

(4) Tedrici tasfiye kararmi takiben ilgili mevzuat uyarinca verilmis teminatlar, Y TM nin talebi {izerine ilgili kurulus tarafindan on is giinii iginde
nakde cevrilerek Y TM’ye 6denir. Ancak, tedrici tasfiye kararmm alindig tarih itibariyla, ilgili mevzuat uyarmnca yatirim kuruluglarmm borsalar ve takas
kurulusu nezdinde bulunan teminatlary, incelemesi devam eden uyusmazliklara konu yatirimer alacaklarmm cari tutari ilgili borsa veya takas kurulusu
tarafindan bloke edilmek suretiyle YTM’ye devredilir.

Nakde cevirme esaslan

MADDE 26 —(1) Tedrici tasfiye kapsamindaki yatrim kurulusunun malvarligma dahil sermaye piyasasi araglarmdan, 13 tincii maddenin ikinci
fikras1 sakli kalmak iizere, borsalar ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gérenler ilgili borsa ya da teskilatlanmig piyasada, borsalar ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem gormeyenler ise rayi¢ bedel {izerinden satilir.

(2) Sermaye piyasasi araglart dismda kalan menkul ve gayrimenkullerin paraya cevrilmesine iliskin esaslar Kurulun uygun goriisii almmak
suretiyle YTM tarafindan belirlenir.

(3) Kurul, YTM, MKK, BIAS ve Takasbank’m personeli ile bunlarmn esleri, {i¢iincii derece déhil kan ve kaym hisimlar1 ve bunlarla dogrudan
veya dolayh iligkide bulunan kisiler, ilgili mevzuat hitkiimleri sakh kalmak kaydiyla, borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda yapilan satiglar harig,
diger satiglardan ahm yapamazlar.



Alacaklarn tahsili

MADDE 27 (1) Vadesi gelmis alacaklarm tahsili ve varsa ipoteklerin paraya ¢evrilmesi i¢in yasal iglemler YTM tarafindan yapilr. Vadesi
gelmemis alacaklar igin kural olarak vade beklenir. Ancak karsilikh anlagma yoluyla vadeden 6nce tahsil miimkiindiir.

(2) Tahsil islemlerinin tasfiyenin gecikmesine neden olacagi anlasildigr takdirde, tahsilat sonucu beklenmeksizin mevcutlarm dagitim islemleri
yapilrr.

Tasfiye bakiyesi ve dagitim listesi

MADDE 28 — (1) Tasfiye halindeki yatwrim kurulusunun nakit ve Y TM tarafindan nakde c¢evrilen malvarhg tasfiye bakiyesini olusturur. Tasfiye
bakiyesi, tazmin stirecinde alacagmm tamamu karsilanamayan hak sahiplerinin kalan alacaklary, kamu alacaklary, Y TM’nin alacaklar ile varsa diger
alacaklilarm alacaklarmm 6denmesinde kullanilr.

(2) Yatwrm kurulusu malvarligmm nakde ¢evrilmesini takiben, yatrimeilarm tazmin edilmeyen alacaklarmi gosteren bir dagitim listesi hazirlanir.
Bu listenin temin edilebilecegi yerler, yapilacak 6demelerin esaslar1 ile 6demelerin yapilacagi tarih ve yerler, 32 nci madde ¢er¢evesinde ilan edilir.

Tasfiye bakiyesinin dagitim esaslan

MADDE 29 —(1) Tasfiye bakiyesi yatirimci alacaklarmin édenmesinde kullanilir. Bakiye, bu alacaklarm tamammmn kargilanmasma yetmezse;
6demeler, tasfiye bakiyesinin s6z konusu alacaklar toplamma boliinmesi suretiyle bulunacak oran dikkate alnarak garameten yapihr.

(2) Ihtilaf konusu alacaklar i¢in yapilacak 6demelerde kesinlesmis yargi kararlari esas alnir. Ancak 12 nci maddenin birinci fikrast kapsaminda
Y TM’ye bildirilmis davalara konu alacaklarmn bulunmasi halinde bunlar da toplam yatirimer alacaklarmm hesaplanmasmda dikkate alinr. Bakiyeden bu
alacaklara karsilik gelen kisim yargt kararmm kesinlesmesine kadar bloke edilir. Birinci fikra kapsaminda garameten 6deme yapilacak ise yatirimciya
diisen oransal tutarm sadece uyusmazhiga konu olani kadar bloke edilir.

(3) Yatirmmer alacaklar1 tamamen kargilandiktan sonra artan kisimdan, 6ncelikle garameten kamu alacaklar1 ve kalandan Y TM nin Kanunun 85
inci madde kapsaminda yaptig1 6demeler ve tasfiye giderleri nedeniyle dogan alacaklari denir. Bakiye, is¢i alacaklar: dahil diger alacaklilara tahsis
edili. YTM alacagma tazmin ddemelerinin yapildig1 giinden itibaren, tasfiye giderlerine ise giderin yapildig1 tarihten itbaren 4/12/1984 tarihli ve 3095
sayih Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine Iliskin Kanunun 2 nci maddesi uyarmca kanuni temerriit faizi ytirtitiiliir.

Tedrici tasfiyenin kapanmasi ve iflas talebi

MADDE 30 —(1) Kurul, Y TM’nin bagvurusu {izerine tedrici tasfiyenin kapatiimasma karar verir. Haklarinda tedrici tasfiye karari verilenlerin
aktiflerinin, tasfiyenin amaci kapsammndaki hak sahiplerinin alacaklarmi, tazmin kapsammnda yapilan 6demeleri ve tasfiye giderlerini karsilamaya
yetmediginin tespiti halinde Y TM, Kurulun uygun goriisii ile 24 tincii maddenin birinci fikrasmda belirtilen kisilerin iflasim da isteyebilir. S6z konusu
keyfiyet 32 nci madde ¢ergevesinde ilan edilir ve 5 inci maddede sayilan kurumlara bildirilir.

(2) Alacaklilar cetvelinde goriinen hak sahiplerine, talep etmeleri halinde, Y TM tarafindan tasfiyenin kendileri ile ilgili sonuclarmi gosterir bir
belge verilir.

Tasfiye giderleri

MADDE 31 —(1) Tedrici tasfiye islemlerinin yiiriitiilmesi nedeniyle yapilan giderler, sézlesmelerde yatrim kurulusunun taraf olmasi sarti
aranmaksizm dogrudan Y TM malvarligmdan yapilir ve tasfiye bakiyesinden Y TM’ye yapilacak 6demelerde YTM alacagmmn tespitinde tedrici tasfiye
gideri olarak dikkate alnir.

ilan esaslan

MADDE 32 —(1) Bu Yonetmelik cergevesinde yapilmasi gereken ilanlar, YTM tarafindan iilke ¢apmnda giinliik olarak yaymlanan en az 2
gazete ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ile KAP ve YTM tarafindan uygun goriilen diger yerlerde yapilr. Ilanmn sekli ve igerigi YTM tarafindan
belirlenir.

DORDUNCU BOLUM
Gecici ve Son Hiikiimler

Gegis hiikmii

GECICI MADDE 1 1) Kanunun gegici 4 {incii maddesi uyarmca, Kanunun yaymu tarihinden 6nce tedrici tasfiyesine baglanmis olan
kurumlarm tasfiyelerine iliskin is ve islemler 21/6/2001 tarihli ve 24439 sayilh Resmi Gazete’de yaymlanan Aract Kurumlarm Tedrici Tasfiye Usul ve
Esaslar1 Hakkinda Y 6netmelik hikiimleri ¢cer¢evesinde MKK  tarafindan yiiriitiilir. Bu islemler Kanunun 86 nc1 maddesinin altinci fikras1 uyarmca
harctan ve damga vergisinden miistesnadir.

Yiiriirlik

MADDE 33 - (1) Bu Yoénetmelik yaymu tarihinde yiiriirlige girer.

Yiiriitme

MADDE 34 — (1) Bu Yoénetmelik hitkkiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiirtitiir.

Yonetmeligin Yayimlandig1 Resmi Gazete ’nin

Tarihi Sayis1

29/3/2014 28956

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi1 Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayis1

1. 26/8/2021 31580
2.




